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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE II POR UN VALOR NOMINAL
DE HASTA $ 130.000.000 (PESOS CIENTO TREINTA MILLONES) A A TASA
VARIABLE CON VENCIMIENTO A 18 MESES DESDE SU FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION

El presente suplemento de precio (el “Suplemento”) se refiere a las obligaciones negociables clase 11 a ser emitidas en
una unica serie a una tasa variable con vencimiento a los 18 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién por un
valor nominal de hasta $ 130.000.000 (pesos ciento treinta millones) (las “Obligaciones Negociables Clase 11 ), a ser
emitidas por Dietrich S.A. (“Dietrich”, la “Compaiifa” o la “Emisora”, indistintamente), en relaciéon al programa global
de emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta $500.000.000 (pesos quinientos
millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables Clase II seran emitidas y colocadas conforme con la ley N° 23.576 de Obligaciones
Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), las normas de la CNV (N.T. 2013) aprobadas
por la Resolucién General N° 622/13 de la CNV (las “Normas de la CNV”), y demds normas vigentes; y serdn
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia comun, que calificaran
pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendrin al menos igual prioridad de pago que todo otro
endeudamiento con garantia comun y no subordinadas, presente o futuro, de la Compafifa (con la excepcién de ciertas
obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan tratamiento preferencial). Asimismo, resultaran aplicables la Ley
N° 19.550 y sus normas modificatorias (la “Ley General de Sociedades”), la Ley N° 26.831 (“Ley de Mercado de
Capitales”), y sus normas complementarias y reglamentarias.

Las Obligaciones Negociables Clase II seran emitidas en forma de certificado global a ser depositado en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”).

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto actualizado del Programa de fecha 13 de abril de
2018 (el “Prospecto”), el cual se encuentra a disposicién del puiblico inversor en las oficinas de la Compaiiia y en las
oficinas de los Colocadores detalladas en la dltima pagina del presente Suplemento, asi como en la pagina web de la

CNV (www.cnv.gob.ar).

Las Obligaciones Negociables Clase II cuentan con una sola calificacién de riesgo. Fix SCR S.A. Agente de Calificacién
de Riesgo, Registro CNV N° 9, ha calificado con fecha 27 de marzo de 2018 las Obligaciones Negociables Clase IT con
categorfa “A-". Las actualizaciones de la calificacién estaran disponibles en la autopista de la informacién financiera de
la CNV (http://www.cnv.gob.ar).

La Compadia solicitard autorizaciéon de listado de las Obligaciones Negociables Clase II a Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (el “BYMA”) y la negociacién en al Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”) y en cualquier otro
mercado autorizado que acuerden la Compaiifa y los Colocadores.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores
negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacién, estos tltimos en materia
de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacién vinculada a los
mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables, seran responsables de toda la
informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la Ley
de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o
colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la
informacién contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del
prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE II, EL PUBLICO INVERSOR DEBERA TENER EN CUENTA LAS
CONSIDERACIONES QUE SE DESCRIBEN EN LAS SECCIONES “NOTIFICACION A LOS
INVERSORES”, “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE SUPLEMENTO Y EN “FACTORES DE
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RIESGO” DEL PROSPECTO, ASf COMO EL RESTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase II en el marco del Programa ha sido autorizada por
la CNV por Resolucién N° 18.190, de fecha 25 de agosto de 2016. Esta autorizacion sélo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento. La veracidad de la informacién contable,
financiera y econdémica, asi como de toda otra informaciéon suministrada en el Prospecto y en el presente
Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les ataiie, del 6rgano de
fiscalizacion de la Compaiia y de los auditores, en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
contables que se acompafian. El Colocador, juntamente con sus 6rganos de administracion y fiscalizacion
seran responsables con relaciéon a la informacion vinculada a los mismos. Los oferentes de los valores con
relacion a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de
valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos
registrados ante la CNV. El 6rgano de administracién manifiesta, con caracter de declaraciéon jurada, que el
Prospecto y el presente Suplemento contienen a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la
Compaiiia y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente
emision, conforme las normas vigentes.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

LA LEY N° 25.246 MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LAS LEYES N° 26.087, N° 26.119,
N° 26.268 Y N° 26.683) (LA “LEY ANTILAVADO”) TIPIFICA LA ACCION DE LAVADO DE
ACTIVOS COMO UN DELITO PENAL. SE LO DEFINE COMO AQUEL QUE SE COMETE
CUANDO UNA PERSONA CONVIERTE, TRANSFIERE, ADMINISTRA, VENDE, GRAVA O
APLICA DE CUALQUIER OTRO MODO DINERO O CUALQUIER CLASE DE BIENES
PROVENIENTES DE UN DELITO, CON LA CONSECUENCIA POSIBLE DE QUE LOS BIENES
ORIGINADOS O LOS SUBROGANTES ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN
LICITO, Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LLA SUMA DE PS. 300.000, YA SEA QUE TAL
MONTO RESULTE DE UN SOLO ACTO O DIVERSAS TRANSACCIONES VINCULADAS
ENTRE Si. A SU VEZ, LA LEY N° 26.683 CONSIDERA AL LAVADO DE ACTIVOS COMO UN
CRIMEN AUTONOMO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO,
ESCINDIENDOLO DE LA FIGURA DE ENCUBRIMIENTO, QUE ES UN DELITO CONTRA LA
ADMINISTRACION PUBLICA, LO QUE PERMITE SANCIONAR EL DELITO AUTONOMO DE
LAVADO DE ACTIVOS CON INDEPENDENCIA DE LA PARTICIPACION EN EL DELITO
QUE ORIGINO LOS FONDOS OBJETO DE DICHO LAVADO.

CON EL FIN DE PREVENIR E IMPEDIR EL LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE LA
COMISION DE ACTOS DELICTIVOS Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, LA LEY N°
25.246 CREO LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (LA “UIF”) ACTUALMENTE
BAJO LA ORBITA DEL MINISTERIO DE FINANZAS DE LA NACION. MEDIANTE EL
DECRETO 1936/10 SE ASIGNO A LA UIF, COMO AUTORIDAD DE APLICACION DE LA LEY
N°¢ 25246 Y SUS MODIFICATORIAS Y EN TODO LO ATINENTE A SU OBJETO, LA
COORDINACION Y FACULTADES DE DIRECCION EN EL ORDEN NACIONAL,
PROVINCIAL Y MUNICIPAL; CON FACULTADES DE DIRECCION RESPECTO DE LOS
ORGANISMOS PUBLICOS MENCIONADOS EN EL ARTICULO 12 DE LA LEY 25.246, ASI
COMO LA REPRESENTACION NACIONAL ANTE DISTINTOS ORGANISMOS
INTERNACIONALES, COMO GAFIL, GAFISUD, OEA, ENTRE OTROS.

LA UIF ESTA FACULTADA PARA, ENTRE OTRAS COSAS, SOLICITAR INFORMES,
DOCUMENTOS, ANTECEDENTES Y TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME UTIL PARA EL
CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES, A CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL,
PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A PERSONAS FISICAS O JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVADAS,
TODOS LOS CUALES ESTARAN OBLIGADOS A PROPORCIONARLOS DENTRO DEL
TERMINO QUE SE LES FIJE, APLICAR I.LAS SANCIONES PREVISTAS EN EL CAPITULO IV
DE LA LEY N° 25246 Y SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO QUE ESTE REQUIERA AL
JUEZ COMPETENTE EL ALLANAMIENTO DE LUGARES PUBLICOS O PRIVADOS, LA
REQUISA PERSONAL Y EL SECUESTRO DE DOCUMENTACION O ELEMENTOS UTILES
PARA LA INVESTIGACION. EN EL MARCO DE ANALISIS DE UN REPORTE DE
OPERACION SOSPECHOSA, LOS SUJETOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 20 DE LA
LEY N° 25.246 NO PODRAN OPONER A LA UIF LOS SECRETOS BANCARIOS, BURSATILES O
PROFESIONALES, NI LOS COMPROMISOS LEGALES O CONTRACTUALES DE
CONFIDENCIALIDAD.

MEDIANTE LA RESOLUCION UIF N° 121/11 Y SUS MODIFICATORIAS, SE OBLIGA A LAS
ENTIDADES FINANCIERAS SUJETAS A LA LEY N° 21.526, A LAS ENTIDADES SUJETAS AL
REGIMEN DE LA LEY N° 18.924 Y A LLAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS AUTORIZADAS
POR EL BANCO CENTRAL PARA OPERAR EN LA COMPRAVENTA DE DIVISAS BAJO
FORMA DE DINERO O DE CHEQUES EXTENDIDOS EN DIVISAS, O EN LA TRANSMISION
DE FONDOS DENTRO Y FUERA DEL TERRITORIO NACIONAL A ADOPTAR MEDIDAS
ADICIONALES RACIONALES A FIN DE IDENTIFICAR A LOS BENEFICIARIOS Y/O
CLIENTES, ASEGURARSE QUE LA INFORMACION QUE RECIBEN ES COMPLETA Y
EXACTA Y HACER UN SEGUIMIENTO REFORZADO SOBRE LAS OPERACIONES EN QUE
PARTICIPAN, ENTRE OTRAS MEDIDAS. SE PONE ENFASIS EN LA APLICACION DE
POLITICAS “CONOZCA A SU CLIENTE” POR LAS CUALES ANTES DE INICIAR LA
RELACION COMERCIALL. O CONTRACTUAL CON LOS CLIENTES DEBEN
IDENTIFICARLOS, CUMPLIR CON LO DISPUESTO EN LAS RESOLUCIONES UIF N° 11/11Y
52/12 SOBRE PERSONAS EXPUESTAS POLITICAMENTE, VERIFICAR QUE NO SE
ENCUENTREN INCLUIDOS EN LOS LISTADOS DE TERRORISTAS Y/U ORGANIZACIONES
TERRORISTAS (RESOLUCION UIF N° 29/13) Y SOLICITARLES INFORMACION SOBRE LOS
PRODUCTOS A UTILIZAR Y LOS MOTIVOS DE SU ELECCION. RESPECTO DE LA
DETECCION DE OPERACIONES INUSUALES O SOSPECHOSAS CUANDO UN SUJETO
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OBLIGADO DETECTA UNA OPERACION QUE CONSIDERA INUSUAL, DEBERA
PROFUNDIZAR EL ANALISIS DE DICHA OPERACION CON EL FIN DE OBTENER
INFORMACION ADICIONAL, DEJANDO CONSTANCIA Y CONSERVANDO DOCUMENTAL
RESPALDATORIA Y HACIENDO EL REPORTE CORRESPONDIENTE EN UN PLAZO
MAXIMO DE 150 DIAS CORRIDOS, EI. QUE SE REDUCE A 48 HORAS EN CASO DE QUE
DICHA OPERACION ESTE RELACIONADA CON EL FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO.

A TRAVES DE LA RESOLUCION UIF N° 21/18, QUE DEROGA LA RESOLUCION UIF N°
229/11. EN LINEA CON LA RESOLUCION UIF 30/17 QUE APLICA A LAS ENTIDADES
FINANCIERAS, EN LA RESOLUCION 21/18 PASA DE UN ENFOQUE DE CUMPLIMIENTO
NORMATIVO FORMALISTA A UN ENFOQUE BASADO EN RIESGOS, A FIN DE ASEGURAR
QUE LAS MEDIDAS IMPLEMENTADAS SEAN PROPORCIONALES A LOS RIESGOS
IDENTIFICADOS. EN ESA LINEA, LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN IDENTIFICAR Y
EVALUAR SUS RIESGOS Y EN FUNCION DE ELLO, ADOPTAR MEDIDAS DE
ADMINISTRACION Y MITIGACION DE LOS MISMOS, A FIN DE PREVENIR DE MANERA
MAS EFICAZ EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO. EN TAL
SENTIDO, SE HABILITA A LOS MISMOS A IMPLEMENTAR PLATAFORMAS
TECNOLOGICAS ACREDITADAS QUE PERMITAN LLEVAR A CABO TRAMITES A
DISTANCIA, SIN EXHIBICION PERSONAL DE LA DOCUMENTACION, SIN QUE ELLO
CONDICIONE EL CUMPLIMIENTO DE LOS DEBERES DE DEBIDA DILIGENCIA. SE
CONTEMPLAN NUEVAS CATEGORIAS DE AGENTES, Y SE INCLUYE SU APLICACION A
LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA, SUS FIDUCIARIOS,
FIDUCIANTES Y LAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS VINCULADAS DIRECTA O
INDIRECTAMENTE CON ESTOS, POR LO QUE SE DEROGO PARCIALMENTE LA
RESOLUCION UIF 140/12 SOLO SOBRE TALES SUJETOS, CONTINUANDO VIGENTES LAS
DISPOSICIONES DE LA MISMA PARA LOS RESTANTES FIDEICOMISOS. LA RESOLUCION
21/18 PREVE UN PLAN DE IMPLEMENTACION, SEGUN EL CUAL AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2018 LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN HABER DESARROLLADO Y
DOCUMENTADO LA METODOLOGIA DE IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS;
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 DEBERAN CONTAR CON UN INFORME TECNICO QUE
REFLEJE LOS RESULTADOS DE LA IMPLEMENTACION DE LA METODOLOGIA DE
IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS. ASIMISMO, AL 31 DE MARZO DE 2019
DEBERAN HABER AJUSTADO SUS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS, Y DE ACUERDO CON
LOS RESULTADOS DE LA AUTOEVALUACION DE RIESGOS EFECTUADA, L.OS CUALES
DEBERAN ESTAR CONTENIDOS EN EL MANUAL DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO. FINALMENTE, AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2018 QUEDARA DIFERIDO EL CUMPLIMIENTO DE LOS REGIMENES INFORMATIVOS,
COMENZANDO A PARTIR DE TAL FECHA LA OBLIGACION DE INFORMAR EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES ALLI CONTEMPLADOS.

ASIMISMO, EL TITULO XI DE LAS NORMAS DE LA CNV REMITE A LAS PAUTAS
ESTABLECIDAS POR LA UIF, ESPECIALMENTE EN CUANTO AL CONOCIMIENTO DEL
CLIENTE, PARA DECIDIR SOBRE LA APERTURA O MANTENIMIENTO DE CUENTAS POR
PARTE DE LOS SUJETOS INTERMEDIARIOS, ENTRE ELLOS, PERSONAS FISICAS O
JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO COLOCADORES DE TODA EMISION PRIMARIA
DE VALORES NEGOCIABLES. FINALMENTE, ESTAS PAUTAS DE IDENTIFICACION DE
CLIENTES DEBERAN REFORZARSE PARA EL CASO DE PERSONAS POLITICAMENTE
EXPUESTAS.

POR SU PARTE, ARTICULO 1 DEL TITULO XI. “PREVENCION DEL I.A1VADO DE DINERO Y
I.A FINANCIACION DEL TERRORISMO” DE LAS NORMAS DE LA CNV DISPONE QUE A
PARTIR DE LA ENTRADA EN VIGENCIA DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, SE
ENTENDERA QUE DENTRO DE LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS TERMINOS DE LOS
INCISOS 4, 5 Y 22 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY N° 25246 Y SUS MODIFICATORIAS,
QUEDAN COMPRENDIDOS LOS AGENTES DE NEGOCIACION, LOS AGENTES DE
LIQUIDACION Y COMPENSACION, LOS AGENTES DE DISTRIBUCION Y COLOCACION, Y
LOS AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA,
QUIENES DEBERAN OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA LEY N° 25246 Y
MODIFICATORIAS, EN LAS NORMAS REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UNIDAD DE
INFORMACION FINANCIERA Y EN LA PRESENTE REGLAMENTACION. ELLO INCLUYE
LOS DECRETOS DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL REFERIDOS A LAS DECISIONES
ADOPTADAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS, EN LA
LUCHA CONTRA EL TERRORISMO, Y EL. CUMPLIMIENTO DE LLAS RESOLUCIONES (CON
SUS RESPECTIVOS ANEXOS) DEL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES,
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COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO.

TALES DISPOSICIONES TAMBIEN DEBERAN SER OBSERVADAS POR: (I) AGENTES DE
CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDADES DEPOSITARIAS
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 24.083); (II)
AGENTES DE CORRETAJE; (III) AGENTES DE DEPOSITO COLECTIVO; Y (IV) LAS
SOCIEDADES EMISORAS RESPECTO DE AQUELLOS APORTES DE CAPITAL, APORTES
IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS EMISIONES DE ACCIONES O PRESTAMOS
SIGNIFICATIVOS QUE RECIBA, SEA QUE QUIEN LOS EFECTUE TENGA LA CALIDAD DE
ACCIONISTA O NO AL MOMENTO DE REALIZARLOS, ESPECIALMENTE EN LO
REFERIDO A LA IDENTIFICACION DE DICHAS PERSONAS Y AL ORIGEN Y LICITUD DE
LOS FONDOS APORTADOS O PRESTADOS.

PODRIA OCURRIR QUE UNO O MAS PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE COLOCACION
Y EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, TALES COMO EL AGENTE
COLOCADOR SE ENCUENTRE OBLIGADO A RECOLECTAR INFORMACION VINCULADA
CON LOS SUSCRIPTORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES E INFORMAR A LAS
AUTORIDADES OPERACIONES QUE PAREZCAN SOSPECHOSAS O INUSUALES, O A LAS
QUE LES FALTEN JUSTIFICACION ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN
INNECESARIAMENTE COMPLEJAS, YA SEA QUE FUEREN REALIZADAS EN
OPORTUNIDADES AISLADAS O EN FORMA REITERADA.

EL ARTICULO 5° DEL TITULO XI DE LLAS NORMAS DE LLA CNV ESTABLECE QUE LA
TOTALIDAD DE LOS SUJETOS INDICADOS EN EL ARTICULO 1° DEL PRESENTE, SOLO
PODRAN DAR CURSO A OPERACIONES EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA DE
VALORES NEGOCIABLES, CONTRATOS A TERMINO, FUTUROS U OPCIONES DE
CUALQUIER NATURALEZA Y OTROS INSTRUMENTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS,
CUANDO SEAN EFECTUADAS U ORDENADAS POR SUJETOS CONSTITUIDOS,
DOMICILIADOS O QUE RESIDAN EN DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS O
ESTADOS ASOCIADOS QUE FIGUREN INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO DE PAISES
COOPERADORES PREVISTO EN EL ARTICULO 2° INCISO B) DEL DECRETO N° 589/2013.

ASIMISMO, CUANDO DICHOS SUJETOS NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS DENTRO DEL
LISTADO MENCIONADO EN EL PARRAFO ANTERIOR Y REVISTAN EN SU JURISDICCION
DE ORIGEN LA CALIDAD DE INTERMEDIARIOS REGISTRADOS EN UNA ENTIDAD BAJO
CONTROL Y FISCALIZACION DE UN ORGANISMO QUE CUMPLA SIMILARES FUNCIONES
A LAS DE LA COMISION, SOLO SE DEBERA DAR CURSO A ESE TIPO DE OPERACIONES
SIEMPRE QUE ACREDITEN QUE EL. ORGANISMO DE SU JURISDICCION DE ORIGEN, HA
FIRMADO MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE COOPERACION E INTERCAMBIO DE
INFORMACION CON LA CNV.

LOS INVERSORES INTERESADOS PODRAN VERSE OBLIGADOS A ENTREGAR A LA
COMPANIA Y A LOS COLOCADORES, EN CASO DE EXISTIR, TODA LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE ESTEN OBLIGADOS A PRESENTAR O AQUELLA QUE PUEDA
SER REQUERIDA POR LA COMPANIA Y LOS COLOCADORES, EN SU CASO, PARA DAR
CUMPLIMIENTO A LAS LEYES PENALES Y A OTRAS LEYES Y REGLAMENTACIONES
RELACIONADAS CON EL LAVADO DE ACTIVOS, INCLUIDAS LAS NORMAS DEL
MERCADO DE CAPITALES PARA LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS EMITIDAS
POR LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y NORMAS SIMILARES DE LA CNV Y/O
ELL. BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA. LA COMPANIA Y LOS
COLOCADORES, NOS RESERVAMOS EIL DERECHO DE RECHAZAR ORDENES DE
CUALQUIER INVERSOR SI CONSIDERAMOS QUE LAS MENCIONADAS NORMAS NO HAN
SIDO CUMPLIDAS ENTERAMENTE A NUESTRA SATISFACCION,

ASIMISMO, SE DEJA CONSTANCIA QUE TODA OPERACION DE CAMBIO DE DIVISAS SERA
REALIZADA POR MEDIO DEL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS.

A FINES DE DICIEMBRE DE 2011, LA SANCION DE LAS LEYES N° 26.733 Y N° 26.734
INTRODUJERON NUEVOS DELITOS AL CODIGO PENAL PARA PROTEGER LAS
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y BURSATILES E IMPEDIR LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO. POR UN LADO, LA LEY N° 26.733 ESTABLECIO PENAS DE PRISION, MULTA
E INHABILITACION PARA QUIEN: (ARTICULO 306) UTILICE O SUMINISTRE
INFORMACION PRIVILEGIADA PARA REALIZAR TRANSACCIONES DE VALORES
NEGOCIABLES; (ARTICULO 308) MANIPULE LOS MERCADOS BURSATILES OFRECIENDO
O REALIZANDO TRANSACCIONES DE VALORES NEGOCIABLES MEDIANTE NOTICIAS
FALSAS, NEGOCIACIONES FINGIDAS O REUNION DE LOS PRINCIPALES TENEDORES A
FIN DE NEGOCIAR A DETERMINADO PRECIO; Y (ARTICULO 309) REALICE ACTIVIDADES
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FINANCIERAS Y BURSATILES SIN LA CORRESPONDIENTE AUTORIZACION. MEDIANTE
LA LEY N° 26.734 SE INCORPORO AL CODIGO PENAL EL ARTICULO 306 QUE SANCIONA
CON PENAS DE PRISION Y MULTA A AQUEL QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE
RECOLECTE BIENES O DINERO A SER UTILIZADOS PARA FINANCIAR A UN DELITO,
INDIVIDUO U ORGANIZACION QUE ATERRORICE A LA POBLACION U OBLIGUE A
AUTORIDADES NACIONALES, EXTRANJERAS O DE UNA ORGANIZACION
INTERNACIONAL A REALIZAR O ABSTENERSE DE REALIZAR UN DETERMINADO ACTO.
LLAS PENAS SE APLICARAN INDEPENDIENTEMENTE SI EL, DELITO FUERA COMETIDO O
EL FINANCIAMIENTO UTILIZADO. IGUALMENTE SERA PENADO SI EL DELITO,
INDIVIDUO U ORGANIZACION QUE SE PRETENDE FINANCIAR SE DESARROLLE O
ENCUENTREN FUERA DE LA REPUBLICA ARGENTINA. ASIMISMO, SE FACULTO A LA UIF
QUE PUEDA CONGELAR LOS ACTIVOS VINCULADOS CON LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO MEDIANTE UNA RESOLUCION FUNDADA Y COMUNICACION INMEDIATA
AL JUEZ COMPETENTE.

ASIMISMO, SE INFORMA AL PUBLICO INVERSOR QUE EN EL MARCO DEL REGIMEN DE
SINCERAMIENTO FISCAL DISPUESTO POR LA LEY 27.260, LA UIF HA EMITIDO LA RES. N°
92/16, POR LA CUAL SE ESTABLECE QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN
IMPLEMENTAR UN SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS ACORDE AL “SISTEMA
VOLUNTARIO Y EXCEPCIONAL DE DECLARACION DE TENENCIA DE MONEDA
NACIONAL, EXTRANJERA Y DEMAS BIENES EN EL PAIS Y EN EL EXTERIOR”. EN TAL
SENTIDO, SE CREA EL SISTEMA DE REPORTE “ROS SF”, EN REFRENCIA AL REPORTE DE
OPERACION SOSPECHOSA A DARSE EN EL. MARCO DEL REGIMEN DE SINCERAMIENTO
FISCAL.

FINALMENTE, SE INFORMA QUE LA UIF HA EMITIDO LA RESOLUCION N° 141/2016
MEDIANTE LA CUAL SE ESTABLECE QUE NO RESULTA NECESARIO PARA LOS SUJETOS
OBLIGADOS TOMAR EN CUENTA EL ASPECTO TRIBUTARIO DE LOS CLIENTES, COMO
AST TAMPOCO REQUERIR DE LOS MISMOS LA PRESENTACION DE DECLARACIONES
JURADAS IMPOSITIVAS PARA CUMPLIR CON LOS DEBERES DE DEBIDA DILIGENCIA,
DETERMINAR UN NIVEL DE RIESGO O CONFECCIONAR UN PERFIL TRANSACCIONAL; Y
LA RESOLUCION N° 4/2017 DE DEBIDA DILIGENCIA PARA LA APERTURA A DISTANCIA
DE CUENTAS ESPECIALES DE INVERSION DE INVERSORES EXTRANJEROS Y
NACIONALES.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA AL CAPITULO XII,
TITULO XI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA
EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR
EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE HACIENDA DE LA NACION
WWW.ECONOMIA.GOB. AR Y/O EN EL SITIO WEB DE LA UIF
WWW.ARGENTINA.GOV.AR/UIF Y/O EN EL EN EL SITIO WEB DE LA CNV
WWW.CNV.GOB.AR.

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 11, el pablico
inversor deberd considerar la totalidad de la informacién contemida en ¢l Prospecto y en este
Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o
suplementos correspondientes).

Al tomar cualquier decisiéon de inversién respecto de las Obligaciones Negociables Clase II, el publico
inversor debera basarse en su propio analisis de la Compafifa, de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase II, y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este
Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las
Obligaciones Negociables Clase II. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo, cambiatio y/o de otro tipo. El
publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los riesgos, aspectos legales,
cometciales, financieros, impositivos, cambiatios y/o de otro tipo trelacionados con su inversion en las
Obligaciones Negociables Clase II.



Los Colocadores no se comprometen a revisar la situacién financiera o actividades de la Compafifa durante
la duracién del Programa y las Obligaciones Negociables Clase II ni a notificar a ningln inversor en
Obligaciones Negociables Clase II sobre cualquier informacién de la que tomara conocimiento. Ni la
entrega del Prospecto complementado por este Suplemento, ni la oferta, venta o entrega de Obligaciones
Negociables Clase II en ninguna circunstancia implicara que el Prospecto, complementado por el presente
Suplemento, es exacto con posterioridad a la fecha del presente o que no ha ocurrido ningun cambio
adverso en la situacion financiera de la Compafiia desde la fecha del presente.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituitan una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas
de compra, de las Obligaciones Negociables Clase II (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de
dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes, y/o (i) para aquellas personas o
entidades con domicilio, constituidas y/o residentes en paises no considerados “cooperadores a los fines
de la transparencia fiscal” de acuerdo a lo previsto en el Decteto N° 589/2013, y/o pata aquellas petrsonas
o entidades que, a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables Clase II, utilicen cuentas
localizadas o abiertas en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”
conforme las leyes de la Republica Argentina. Se consideran pafses, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal,
aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula
de intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de
informacién. El listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal se encuentra
publicado en el sitio “web” de la Administracion General de Ingresos Publico (http://www.afip.gob.ar). El
publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdicciéon en que comprara,
ofteciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto
y/o este Suplemento, y deberin obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la
compra, ofetta y/o venta de las Obligaciones Negociables requetidos por las normas vigentes en cualquiet
jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni
la Compaififa, ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores) a dar informaciones
y/o efectuar declaraciones respecto de la Compaiifa y/o de las Obligaciones Negociables que no sean las
contenidas o incorporadas pot referencia en el Prospecto y/o en el presente Suplemento y, si las mismas
fueran dadas o efectuadas, dichas informaciones o declaraciones no podran ser consideradas como
autotizadas por la Compaiifa y/o los Colocadortes.

Ni la entrega del Prospecto ni de este Suplemento, ni el ofrecimiento ni la venta de las Obligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en
el Prospecto y/o en este Suplemento es cotrecta en cualquier fecha postetior a la fecha de los mismos.

El presente Suplemento, asi como toda otra informacién suministrada en relacién con las Obligaciones
Negociables Clase II, no estd destinado a suministrar la base de ninguna evaluacién crediticia o de otra
indole, y no debe ser considerado una recomendacién formulada por la Compaiiia o los Colocadores en el
sentido de que cualquier destinatario de este Suplemento o de cualquier otra informacién suministrada en
relaciéon con las Obligaciones Negociables Clase II debe comprar cualquiera de las Obligaciones
Negociables Clase II. Asimismo, bajo ningtin supuesto se entenderd que mediante la entrega del presente
Suplemento o de cualquier otra informacién relacionada con las Obligaciones Negociables Clase II, la
Compaiifa o los Colocadotes proveen asesoramiento y/o tecomendacion legal, contable, impositiva,
financiera y/o regulatoria. Todo inversor que considere la posibilidad de comprar Obligaciones
Negociables Clase II debe realizar su propia investigacion independiente acerca de la situacién patrimonial
y los asuntos de la Compaiifa, asi como su propia evaluacién de la solvencia de éstos, consultando en caso
de considerarlo necesario a sus propios asesores financieros, legales e impositivos.

INFORMACION DISPONIBLE

Ejemplares del presente Suplemento y del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en su
version impresa, en el horario habitual de la actividad comercial, de 10 a 17 horas en el domicilio de la
Compania, de los Colocadores, que se detallan en la dltima pagina de este Suplemento. Por otra parte,
tanto el Prospecto como el presente Suplemento se encuentran a disposicién de los interesados en su
version electronica en la pagina web de la CNV www.cnv.gob.ar en el item: “Informacién Financiera” y en
la pagina web de la Emisora, www.onlinedietrich.com.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE II

Los siguientes puntos bajo este titulo constituyen los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables Clase 11,

los cuales deberdn leerse junto con la seccion “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto. En caso de contradiccion entre las
condiciones generales detalladas en el Prospecto del Programa y los términos y condiciones especificos que se detallen en el

presente Suplemento, estos diltimos prevalecerdn por sobre los primeros con respecto a las Obligaciones Negociables Clase I1.

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase II

1. Emisora:
2. Clase:

3. Caracteristicas:

4. Denominacion y

Monto de Emision:

5. Moneda:

Dietrich S.A.
Obligaciones Negociables Clase II.

Las Obligaciones Negociables Clase II seran obligaciones negociables simples
no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantfa comun, que
calificaran pari passu sin preferencia entre s{ y en todo momento tendran al
menos igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento con garantia
comin y no subordinado, presente o futuro, de la Compafifa (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Obligaciones Negociables Clase II a una tasa variable con vencimiento a los
18 meses desde su Fecha de Emision y Liquidaciéon por un valor nominal de
hasta $130.000.000 (Pesos ciento treinta millones).

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO
DE COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO
CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO, NI DERECHO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION ALGUNA A LOS
INVERSORES.

LA COMPANIA PODRA A SU SOLO CRITERIO, HASTA LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER iNDOLE
QUE TORNEN MAS GRAVOSA E INCONVENIENTE LA
EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y
LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, DE LA AFIP Y DE LA
UIF, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO, NI DERECHO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION ALGUNA A LOS
INVERSORES.

El monto definitivo de la emisién serd determinado con anterioridad a la
Fecha de Emisiéon y Liquidacién e informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento que sera publicado el dfa que finalice
el Perfodo de Subasta o Licitacién Publica (conforme se define mas adelante)
en la pagina web de la CNV: www.cnv.gob.ar en el item: “Informacion
Financiera” y que asimismo, sera publicado por un dfa en el Sistema
Informativo del BYMA y en la pagina web del MAE: www.mae.com.ar, bajo
la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables Clase II seran denominadas y pagaderas en
Pesos.



6. Precio de Emision:
7. Fecha de

Vencimiento:

8. Amortizacion:

9. Intereses:

10. Fechas de Pago de
Intereses:

100% del valor nominal.

A los 18 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidaciéon (la
“Fecha de Vencimiento”). Lla Fecha de vencimiento sera informada en el
Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase II sera amortizado
mediante un sélo pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento. La
Fecha de Amortizacion serd informada mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase II devengaran intereses a la tasa
variable nominal anual igual a la suma de (i) Tasa Badlar Privada aplicable al
Perfodo de Devengamiento de Intereses (tal como se define a
continuacion); mas (ii) el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables
Clase II (tal como se define a continuacién), y serd informada mediante el
Aviso de Resultado.

Sin perjuicio de ello, durante uno o mas Perfodos de Devengamiento de
Intereses que seran informados en un aviso complementario al Aviso de
Suscripcién (el “Aviso Complementario al Aviso de Suscripcién”), las
Obligaciones Negociables Clase II devengaran intereses a la tasa variable
nominal anual que resulte mayor entre la Tasa Badlar Privada mas el
Margen de Corte, y la tasa de interés que tendra un minimo que sera
informado al publico inversor en el Aviso Complementario al Aviso de
Suscripcién (la “Tasa de Interés Minima). Es decir, en caso que la tasa
variable aplicable sea inferior a la Tasa de Interés Minima, los Intereses para
dicho Periodo de Devengamiento de Intereses seran devengados conforme
a esta ultima.

El Agente de Calculo determinara para cada Fecha de Pago de Intereses la
tasa variable nominal anual aplicable a cada Periodo de Devengamiento de
Intereses.

La “Tasa Badlar Privada” para cada Perfodo de Devengamiento de
Intereses (conforme se define seguidamente) sera equivalente al promedio
aritmético simple (ajustado a 4 decimales) de las tasas de interés para
depésitos a plazo fijo de 30 a 35 dias y de mas de $1.000.000 (un millén de
pesos) —BADLAR promedio bancos privados—, calculado en base a las
tasas publicadas por el BCRA durante el perfodo que se inicia el séptimo (7)
Dia Habil anterior al inicio de cada Perfodo de Devengamiento de Intereses
y que finaliza (e incluye) el octavo (8) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase II (tal como se lo define
mas adelante) correspondiente.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de la Tasa Badlar Privada (i)
se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (i) en
caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerard como tasa
representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en
pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por los
cinco (5) primeros bancos privados segun el ultimo informe de depésitos
disponibles publicados por el BCRA.

Por “Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase II” se
entiende la cantidad de puntos basicos (expresados como porcentaje
nominal anual) que surja del proceso de subasta o licitacion publica
detallado en el Capitulo “Proceso de Colocacion y Adjudicacién” del
presente, y que sera informado oportunamente a través de la publicacion
del Aviso de Resultados (conforme se define mas adelante).

Los intereses seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido desde la
Fecha de Emisién y Liquidacién, en las fechas que sean un nimero de dia
idéntico al de la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente
mes en que los intereses deban ser abonados o, de no ser un Dia Habil o no
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11. Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

12. Base para el Calculo
de Intereses:

13. Proceso de
Colocacion y
Adjudicacion:

existir dicho dfa, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses”). La dltima Fecha de Pago de Intereses sera en la Fecha
de Vencimiento.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dfa y excluyendo
el dltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses sera el
comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera Fecha
de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dfa.

Cantidad real de dias transcurridos sobre la base de un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

La invitacion a ofertar se hara por medios de difusiéon publica, mediante el
procedimiento de subasta o licitaciéon publica previsto por el Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV, por un plazo minimo de tres (3) Dias
Habiles con anterioridad a la fecha de inicio de la licitacién (el “Periodo de
Difusién Pablica”). Finalizado el Periodo de Difusién Piblica comenzara el
periodo de subasta o licitacién Publica, que sera de por lo menos un (1) Dia
Habil, pudiendo extenderse por hasta un plazo maximo de cinco (5) Dias
Habiles (el “Periodo de Subasta o Licitacién Publica”). Dichos plazos podran
ser modificados, protrogados y/o suspendidos en cualquier momento por la
Emisora, de comun acuerdo con los Colocadores.

La determinacion del plazo efectivo del Periodo de Difusién Publica y del
Perfodo de Licitacién Publica sera determinado mediante un aviso que sera
publicado por un dfa en el Sistema Informativo del BYMA, en la pagina web
de la CNV: www.cnv.gob.ar en el item: “Informacién Financiera” y en la
pagina web del MAE: www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario”
(el “Aviso de Susctipcién”).

El Periodo de Licitacién Publica comenzara una vez finalizado el Periodo de
Difusién Publica. Los inversores podran remitir Ordenes de Compra a los
Colocadores desde el inicio del Periodo de Licitacion hasta su cierre.

Las 6rdenes de compra seran cargadas durante el Periodo de Licitacién
Publica a través del mdodulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL
del MAE (el “Sistema SIOPEL”).

La Compaiifa, y/o los Colocadores se tesetvan el derecho de solicitar
documentacion adicional a los inversores que cursaren 6rdenes de compra a
través suyo, siempre observando el trato igualitario entre todos los inversores.

La rueda de licitaciéon publica tendra la modalidad abierta, lo que implica que
todos los participantes podran visualizar informacién de las 6rdenes de
compra ingresadas en el Sistema SIOPEL. Todos los Agentes Intermediarios
(segun éste término se define mas abajo) podran ser habilitados para
participar en la licitacion. Aquellos Agentes Intermediarios que hayan sido
designados por la Compania como Colocadores seran habilitados en forma
automatica.

Todos aquellos Agentes Intermediarios que contaren con linea de crédito
otorgada por los Colocadores seran a pedido de ellos dados de alta en la
rueda.

Aquellos Agentes de Intermediarios que no contaren con linea de crédito
deberan solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda, para la cual
deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas
descriptas en la secién “Aviso a los Inversores sobre Normativa referente a Lavado de
Activos y Financiacion del terrorismo”.

Los Agentes Intermediarios que ingresaren 6rdenes de compra en la licitacién
& g

y que no hubiesen sido designados Colocadores por la Compafiia no
percibiran remuneracion alguna. Véase “Proceso de Colocacion y Adjudicacion”,
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14.

15. Forma de Integracién:

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Agentes
Intermediarios:

Fecha de Emisién y
Liquidacion:

Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Valor a los Fines de

Computar los
Derechos de Voto:

Pagos:

mas adelante en el presente Suplemento.

Son los agentes colocadores inscriptos en el registro de agentes del MAE que
oportunamente serin autorizados por los Colocadores para ingresar Ordenes
de Compra en la rueda del Sistema SIOPEL en la que se encuentre habilitada
la licitacién de las Obligaciones Negociables Clase II (los “Agentes
Intermediarios”).

La integracién de las Obligaciones Negociables Clase II serda pagadera en
Pesos, lo cual tendra lugar en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra (segin este término se define
mas adelante) que hubieran sido adjudicadas deberin pagar el precio de
suscripcion  correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 1I
efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del
correspondiente Monto a Integrar a la cuenta que se indicare en el formulario
de las Ordenes de Compra y/o (i) débito del correspondiente Monto a
Integrar de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables Clase II seran
transferidas a las cuentas en Caja de Valores de los Inversores que los mismos
hubieran previamente indicado a los Colocadores en las correspondientes
Ordenes de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase II a
los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto
en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion).

Sera informada mediante la publicacién del Aviso de Resultados y sera dentro
de los tres dfas habiles siguientes al ultimo dia del Periodo de Licitacion
Publica, o aquella otra fecha que se informe oportunamente mediante el aviso
mencionado (la “Fecha de Emisién y Liquidacién”).

“Dia Habil” significa cualquier dia en el que los bancos comerciales estén
abiertos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y hubiere actividad
bancaria y cambiaria, y ésta fuese normal (incluyendo las transacciones con
depésitos y transferencias en dolares).

$1.

$ 1.000 y maltiplos de $ 1 por encima de dicho monto.

$1.

A los fines del ejercicio de los derechos de voto, cada tenedor de las
Obligaciones Negociables Clase II tendra derecho un voto por cada $ 1 de
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase II de las cuales sea
titular.

Si cualquier dfa de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase II no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase II efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo y no se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior.

En caso que la Fecha de Pago de Intereses para un perfodo corresponda a un
dia que no sea un Dia Habil, los intereses para dicho periodo se devengarin
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22. Montos Adicionales:

23. Rescate a opcion de la
Compaiiia por
Cuestiones
Impositivas:

24. Otras Emisiones:

25. Destino de los
Fondos:

26. Listado/Negociacion:

27. Forma:

28. Supuestos de
Incumplimiento:

29. Ley Aplicable:

30. Jurisdiccion:

hasta la correspondiente Fecha de Pago de Intereses y los Intereses para el
periodo siguiente se devengaran a partir de dicha Fecha de Pago de Intereses.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables Clase II seran
efectuados a través de Caja de Valores como depositaria del Certificado
Global, mediante la transferencia de los importes correspondientes para su
acreditaciéon en las respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase II.

La Compafia pagara ciertos montos adicionales en caso que se deban
efectuar ciertas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cietrtos
impuestos, tasas y/o contribuciones, tespecto de los pagos bajo las
Obligaciones Negociables. Ver De la Oferta y la Negociacion — Detalle de la Oferta
_y la Negociacion — Montos Adicionales” del Prospecto.

La Compania podra rescatar las Obligaciones Negociables Clase II, en forma
total o parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal mds intereses
devengados e impagos, en caso de producirse ciertos cambios impositivos
que generen en la Compafifa la obligacién de pagar Montos Adicionales. Ver
“De la Oferta y la Negociacion — Detalle de la Oferta y la Negociacion — Rescate -
Rescate por Cuestiones Impositivas” del Prospecto. En cualquier supuesto de
rescate de las Obligaciones Negociables Clase II, se dard en todo momento
un trato igualitario a los inversores, respetindose asimismo la normativa
vigente en materia de transparencia.

Oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores existentes de las
Obligaciones Negociables Clase 11, la Compafifa podra a su exclusivo criterio
decidir la reapertura de la/s clase/s en cualquier momento segun las
condiciones de mercado lo aconsejaren, en todos los casos, de acuerdo, a lo
dispuesto por el Articulo 2 de la Ley de Obligaciones Negociables.

la Compania utilizard el producido neto proveniente de la emisién de las
Obligaciones Negociables Clase II, en cumplimiento de los requisitos del
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, para uno o mas de los
siguientes destinos: (i) refinanciacién de pasivos y (ii) capital de trabajo. Para
mayor informaciéon véase la seccién “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento

Se solicitara autorizacion de listado de las Obligaciones Negociables Clase 11
al BYMA vy la negociaciéon en el MAE, y en cualquier otro mercado
autorizado.

Las Obligaciones Negociables Clase II seran emitidas en forma de certificado
global a ser depositado en Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la
Ley Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase II renuncian al derecho a
exigir la entrega de liminas individuales. Las transferencias se realizarin
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Las Obligaciones Negociables Clase II estaran sujetas a los Supuestos de
Incumplimiento descriptos en la Seccion “De Ja Oferta_y la Negociacion — Detalle
de la Oferta y la Negociacion — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase II se regiran conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables, las Normas de la CNV, Ley de Mercado de
Capitales, y demas normas vigentes en la Republica Argentina que resultaren
de aplicacién.

Las controversias de la Compafifa con los inversores seran sometidas al
Tribunal Arbitral de la BCBA (en virtud de la delegacién de facultades
otorgadas por BYMA a la BCBA y de conformidad con lo dispuesto por la
Resolucién N°18.629). El tenedor de Obligaciones Negociables Clase 11
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31. Accion Ejecutiva:

32. Organizadores:

33. Colocadotes:

34. Agente de
Liquidacion:

35. Calificacion de
Riesgo:

36. Agente de Calculo:

37. Aprobaciones
Societarias:

38. Asambleas:

39. Prescripcion:

tendra la opcién de someter ante el Tribunal Arbitral de la BCBA o de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
toda controversia que se suscite en relacion a las Obligaciones Negociables
Clase II. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacion se efectuara ante el Tribunal Arbitral de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables Clase II constituirin “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables y gozarain de los derechos alli establecidos. En particular,
conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento
por parte de la Compafifa en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de los mismos podran iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina
para reclamar el pago de los montos adeudados por la Compaiia.

En virtud del régimen de depésito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados, Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor de
los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar
con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Balanz Capital Valores S.A.U. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

AR Partners S.A., Balanz Capital Valores S.A.U. y Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo, Registro CNV N° 9, ha
calificado con fecha 27 de marzo de 2018 las Obligaciones Negociables Clase
II con categorfa “A-”. ILas actualizaciones de la calificacién estaran
disponibles en la autopista de la informacién financiera de la
CNV(http:/ /www.cnv.gob.ar).

La Emisora.

La creacién y los términos y condiciones generales del Programa y de las
Obligaciones Negociables Clase II fueron aprobados en la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de la Compania el 1 de abril de 2016, y los
términos y condiciones particulares del Programa y de las Obligaciones
Negociables Clase II fueron aprobados en reunién de Directorio de la
Compania de fecha 7 de junio de 2016. Las condiciones particulares de las
Obligaciones Negociables Clase II fueron aprobadas por el Directorio de la
Compania en su reunion del 9 de marzo de 2018.

Las Asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Clase II se
celebraran conforme lo dispuesto en el Prospecto. Véase “De la Oferta y la
Negociacion — Detalle de la Oferta y la Negociacion — Asambleas, Modificacion y
Dispensa” del Prospecto.

Conforme lo dispuesto por el Codigo Civil y Comercial de la Nacién en los
articulos 2560 y 2562, los reclamos contra la Emisora por el pago de capital
y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase II presctibirdn a los
cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento
del pago correspondiente.
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FACTORES DE RIESGO

Se debe comprender que una inversion en las Obligaciones Negociables implica la asuncion de riesgos relacionados con la
Compariia y con factores politicos y econdmicos en relacion con la Argentina, los cuales deberdn ser considerados por los
eventuales suscriptores antes de decidir su inversion en las Obligaciones Negociables.

Abntes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el piiblico inversor deberd considerar la

totalidad de los factores de riesgo que se incluyen en la seccion “Factores de Riesgo” incluida en el Prospecto y el resto de la
informacion contenida en el presente Suplemento.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Emisora utilizara la
totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase 1I,
integradas en efectivo, ofrecidas por el presente Suplemento de Precio para:

(i) Refinanciacién de pasivos.

(i) Capital de trabajo.
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Clase II cuentan con una sola calificacion de riesgo. Fix SCR S.A. Agente de
Calificacién de Riesgo, Registro CNV N° 9, ha calificado con fecha 27 de marzo de 2018 las Obligaciones
Negociables Clase II con categorfa “A-". Las actualizaciones de la calificacién estaran disponibles en la
autopista de la informacién financiera de la CNV (http://www.cnv.gob.ar).
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PROCESO DE COLOCACION Y ADJUDICACION

Generalidades

Las Obligaciones Negociables Clase II seran colocadas por oferta publica, mediante el mecanismo de
subasta o licitacion publica conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, el Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normativa aplicable.

La Compafifa ha designado a a Balanz Capital Valores S.A.U. y a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
como organizadores y a Balanz Capital Valores S.A.U. y a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y AR
Partners S.A. como colocadores (denominados en forma conjunta los “Colocadores”).

Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables Clase II, de
acuerdo con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina, pero sin asumir
compromiso alguno de suscripcion en firme. Por tales servicios, la Compaiiia y los Colocadores celebraran
un contrato de colocacién, mediante el cual quedaran instrumentados sus derechos y obligaciones, y la
percepcion deuna comision de colocacion por los Colocadores, a ser abonada por la Emisora. A fin de
realizar la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase II en el mercado, los Colocadores realizaran
una serie de actos, los cuales podran incluir, entre otros, los siguientes: (i) contacto con potenciales
inversores petsonales y/o telefonicos; (i) envios de correos electrénicos a potenciales inversores
incluyendo material de difusion, aclarando el caracter preliminar, de corresponder, del Suplemento; (iii)
eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusién publica; (iv) realizar conferencias
telefénicas con potenciales inversores; (v) distribucién de material de difusién escrito a potenciales
inversores, incluyendo el Suplemento preliminar, si ese fuese su estado; (vi) remisién de material impreso
con constancia de recibo; (vii) realizar reuniones informativas individuales y/o colectivas (“road shows”) con
potenciales inversores acerca de las caracteristicas de las Obligaciones Negociables Clase II; (viii) publicar
avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables Clase II; y (ix) cualquier otro acto que consideren
convenientes y/o necesatios para la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase 11

Las Obligaciones Negociables Clase II seran colocadas por oferta publica sélo en la Republica Argentina.
Las Obligaciones Negociables Clase II seran colocadas, de acuerdo a lo dispuesto por el Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante el sistema de subasta o licitacién publica, utilizando al efecto
el médulo de licitaciones del sistema SIOPEL de propiedad del MAE (el “Sistema SIOPEL”), bajo la
modalidad abierta lo que implica que (i) los Colocadores seran habilitados en forma automatica, y (i) todos
los Agentes Intermediarios Habilitados que contaren con linea de crédito otorgada por los Colocadores,
podran, a pedido de ellos, ser dados de alta para participar en la subasta o licitacién publica, lo que les
permitira visualizar informacion de las 6rdenes de compra de las Obligaciones Negociables Clase II (las
“Ordenes de Compra”) que sean ingresadas durante la licitacién. Dicho sistema garantiza igualdad de trato
entre los inversores y la transparencia, de conformidad con las Normas de la CNV. Las ofertas seran en
firme y vinculantes. Para mayor informacién respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda lectura de su
manual en el sitio web del MAE: http://www.mae.com.ar/mercados/mpmae.

Banco Galicia sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacién de la colocacion
primaria de las Obligaciones Negociables Clase II y aquellos inversores que quieran suscribir Obligaciones
Negociables Clase 1T deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos
descriptos mas abajo.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine la Compaiifa junto con los Colocadores, de
acuerdo a las condiciones del mercado, se dard comienzo al Periodo de Difusién Publica que sera de por lo
menos tres (3) Dias Habiles y serd informado en el Aviso de Suscripcion. Finalizado el Periodo de Difusién
Publica comenzara el Periodo de Subasta Puablica, que sera de por lo menos un (1) Dia Habil, pudiendo
extenderse por hasta un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles. Dichos plazos podrin ser modificados,
prorrogados y/o suspendidos en cualquier momento por la Emisora, de comun acuerdo con los
Colocadores. Los inversores podran remitir 6rdenes de compra a los Colocadores, desde el inicio del
Periodo de Subasta Publica hasta el ciertre del mismo.

LA COMPANIA PODRA SUSPENDER Y/O PRORROGAR EL PERIODO DE SUBASTA
PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, CIRCUNSTANCIA QUE, EN SU
CASO, SERA INFORMADA MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE
SUPLEMENTO QUE SERA PUBLICADO POR UN DIiA EN EL SISTEMA INFORMATIVO
DEL BYMA E INFORMADO AL PUBLICO INVERSOR A TRAVES DE LA AIF Y EN LA
PAGINA WEB DEL MAE: WWW.MAE.COM.AR, BAJO LA SECCION “MERCADO
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PRIMARIO”. DICHO AVISO SERA PUBLICADO A MAS TARDAR EL DIA HABIL
ANTERIOR AL FIN DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA. EN CASO DE
SUSPENSION Y/O PRORROGA DEL PERIiODO DE SUBASTA PUBLICA, LOS
INTERESADOS QUE HUBIERAN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA PODRAN
RETIRAR LAS MISMAS, SIN PENALIZACION ALGUNA, NI DERECHO A RECLAMO NI
A INDEMNIZACION ALGUNA.

Los inversores interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables Clase II deberan manifestar
su voluntad mediante la firma y entrega a los Colocadotes y/o a los Agentes Intermediatios de las Ordenes
de Compra.

El registro de las Ordenes de Compra serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por,
SIOPEL. Aquellos inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables Clase II (los “Inversores”)
podran remitir sus Ordenes de Compra a:

@@ los Colocadores, quienes recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera
inmediata, y/o

(i1) cualquier entidad que sea un agente del MAE y/o adhetente del mismo, y se encuentre habilitada
y dada de alta en la rueda correspondiente del Sistema SIOPEL.

Las Ordenes de Compra seran confidenciales y no seran difundidas ni a los Agentes Intermediarios, ni a
los Inversores ni al publico inversor en general.

La presentacién de cualquier Orden de Compra implicara la declaracién y garantia por parte del Inversor
en cuestion a la Compafifa y a los Colocadores que: (a) estd en posicion de asumir los riesgos econémicos
de la inversién en las Obligaciones Negociables Clase II; (b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado
la totalidad de la informacién contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento y todo otro documento
disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables Clase II y ha analizado las
operaciones, la situacion y las perspectivas de la Compaiifa, todo ello en la medida necesaria para tomar por
s{ mismo y de manera independiente su decision de comprar las Obligaciones Negociables Clase II, y
compra las Obligaciones Negociables Clase II basaindose solamente en su propia revisién y analisis; (c) no
ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiatio, impositivo y/o de otro
tipo pot parte de la Compaiifa ni de los Colocadores ni y/o de cualquiera de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas
a control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o getrentes); (d) conoce y acepta los términos
descriptos en esta seccion “Adjudicacion y Prorrates”; (e) entiende que ni la Compafia ni los Colocadores
garantizaran a los oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacion (i) se les adjudicaran Obligaciones
Negociables Clase II, ni que (i) se les adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables
Clase II solicitado en la orden de compra; (f) conoce y acepta que la Compafifa y los Colocadores tendran
derecho de rechazar cualquier orden de compra en los casos y con el alcance detallado en esta seccion
“Adjudicacion y Prorrated”; (g) acepta que la Compaififa, conjuntamente con los Colocadores, podran declarar
desierta la oferta con respecto a las Obligaciones Negociables Clase II en los casos detallados en el
presente Suplemento; (h) no se encuentra radicado en un pais no considerado “cooperador a los fines de la
transparencia fiscal” de acuerdo a lo previsto en el Decreto N° 589/2013 ni utiliza cuentas pettenecientes a
entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las
Obligaciones Negociables Clase II; (i) que (I) los fondos y valores que corresponden a la suscripcién de las
Obligaciones Negociables Clase II son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad, (II)
las informaciones consignadas en las 6rdenes de compra y para los registros de los Colocadores y, son
exactas y verdaderas, y (III) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias; (j) conoce y
acepta que las Obligaciones Negociables Clase II no integradas podran ser canceladas; y (k) la acreditacion
inicial de las Obligaciones Negociables Clase II s6lo sera efectuada en la cuenta depositante y comitente
indicada por el oferente en las Ordenes de Compra.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables Clase 11, los interesados deberan suministrar aquella
informacién o documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y
sobre prevencién del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion
Financiera creada por la Ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Los Colocadotes podran
rechazar 6rdenes de compra en el caso que no se dé cumplimiento a lo requerido por los Colocadores al
respecto.

No podrin presentar 6rdenes de compra aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” de acuerdo a lo
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previsto en el Decreto N° 589/2013 y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de
las Obligaciones Negociables Clase II, utilicen cuentas localizadas o abiertas en paises no considerados
“cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”. Se consideran pafses, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula
de intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de
informacién. El listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal se encuentra
publicado en el sitio “web” de la Administracion General de Ingresos Puablico (http://www.afip.gob.ar).

Todos los Agentes Intermediarios podran ser habilitados para participar en la subasta o licitacién publica.
Aquellos Agentes Intermediarios que hayan sido designados por la Compafifa como Colocadores seran
habilitados en forma automatica.

Todos aquellos Agentes Intermediarios que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores
seran a pedido de ellos dados de alta en la rueda.

Aquellos Agentes Intermediarios que no contaren con linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores
la habilitacién a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra informacién, el cumplimiento de las
normas descriptas en la secion “Aviso a los Inversores sobre Normativa referente a Lavado de Activos y Financiacion
del terrorismo”.

Los Agentes Intermediarios que ingresaren Ordenes de Compra a la subasta o licitacién publica y que no
hubiesen sido designados Colocadotes por la Compaiifa y/o el Organizador no petcibirin remuneracion
alguna.

Los Colocadores se comprometen a conservar la totalidad de la documentaciéon que acredite los esfuerzos
realizados para la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase II mediante oferta publica y a llevar un
registto de asistentes a la totalidad de los road shows y/o treuniones informativas acerca de las
caracteristicas de la emisién y que se realicen con el mismo fin.

En el proceso de recepcion de las 6rdenes de compra, los Colocadores y los Agentes Intermediarios seran
responsables exclusivos del procesamiento de las 6rdenes de compra que reciban y deberan guardar las
6rdenes de compra, por escrito, asf como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante.

Si se trata de inversores conocidos previamente por los Colocadores, éstos podran recibir 6rdenes
telefénicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan las correspondientes 6rdenes de compra
por escrito por las vias indicadas mas arriba. En dichos casos, las 6rdenes de compra seran ingresadas por
los Colocadores, segun fuera el caso, en el Sistema SIOPEL.

Ordenes de Compra. Requisitos

Los Inversores deberan detallar en la Orden de Compra que presentaran ante los Colocadores y los
Agentes Intermediarios, entre otras, la siguiente informacién:

a) identificar las Obligaciones Negociables Clase II;

b) el monto total que se pretenda suscribir de las Obligaciones NegociablesClase 11 ;

c) el porcentaje maximo de adjudicacién de acuerdo al monto a emitit de las Obligaciones
NegociablesClase 1T ;

d) aquella otra informacién que sea requerida en el formulario de las Ordenes de Compra;

) sblo las Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo deberan indicar el margen solicitado de
corte aplicable a las Obligaciones Negociables Clase II (el “Margen Solicitado”), expresado
truncado a dos decimales.

Los Inversores que presentaren Ordenes de Compra podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje
maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables Clase II, porcentaje que debera ser detallado
en dichas Ordenes de Compra.

Cada Inversor podra presentar una o mas Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo y una o mas
Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo con distintos Margenes Solicitados y distintos montos que
se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Clase II, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o
ninguna de las Ordenes de Compra remitidas de acuerdo al procedimiento de adjudicacién indicados mas
abajo.
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Respecto de cada Orden de Compra constara en el registro de ofertas del Sistema SIOPEL: (i) el nombre
del agente y/o adhetente que cargd dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera propia o pot cuenta y
orden de terceros; (ii) el monto requerido; (iii) el Margen Solicitado (exclusivamente, para el caso de
Ordenes de Compra remitidas para el Tramo Competitivo); (iv) la fecha, hora, minuto y segundo de
recepcion de la Orden de Compra; (v) su numero de orden; y (vi) cualquier otro dato que resulte relevante
y/o sea requetido pot el formulatio de Sistema SIOPEL.

Periodo de Difusion Publica

El perfodo de difusién publica sera de, por lo menos, 3 Dias Habiles y se iniciard con anterioridad a la
fecha de inicio del Perfodo de Subasta Puablica (el “Petfodo de Difusiéon Publica”). En la oportunidad que
determinare la Emisora, conjuntamente con los Colocadores, se publicara un aviso de suscripcion (el
“Aviso de Suscripcién”) en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina
web de la Emisora, en el cual conforme las Normas de la CNV, se indicari, entre otra informacién, la
siguiente: la fecha y hora de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusiéon Puablica y del Periodo de
Subasta Publica, el monto de emision de las Obligaciones Negociables Clase 11, la fecha de vencimiento de
las Obligaciones Negociables Clase II, la calificacién otorgada a las Obligaciones Negociables Clase II.
Durante el Periodo de Difusién Piblica no se aceptari la presentacion de Ordenes de Compra.

La Emisora podra suspender, interrumpit y/o prorrogar el Petiodo de Difusion Publica y/o el Petiodo de
Subasta Publica en cualquier momento del mismo, en cuyo caso dicha situacién sera informada con una
antetioridad de pot lo menos un dia habil bursatil al fin del Petiodo de Difusién Publica y/o del Petiodo de
Subasta Publica, segin corresponda, o en el mismo difa, al menos dos (2) horas antes del cierre de la rueda
en el caso que dicho periodo fuere de un (1) dia, mediante un aviso a ser publicado en el Boletin Diario de
la BCBA, en el sitio web del MAE, en la AIF y en la pagina web de la Emisora. En tal caso, Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. serd el responsable de modificar el pliego del Sistema SIOPEL segun los
nuevos plazos informados. Asimismo, en caso de prorrogarse el Periodo de Subasta Publica, los Inversores
que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Perfodo de Subasta Publica podrin a su solo
criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Perfodo de Subasta Publica.

Periodo de Subasta Publica

El periodo de subasta publica sera de, por lo menos, 1 difa habil y comenzara una vez finalizado el Perfodo
de Difusion Publica (el “Periodo de Subasta o Licitaciéon Publica”). Durante el Perfodo de Subasta Publica,
los Inversores podran presentar Ordenes de Compra que revestiran el caricter de 6rdenes de compra
vinculantes para suscribir las Obligaciones Negociables Clase II. Una vez, finalizado el Periodo de Subasta
Publica, las Ordenes de Compra seran vinculantes e irrevocables, y no podran ser modificadas y/o
retiradas. Las Ordenes de Compra seran clasificadas en un tramo competitivo (el “I'ramo Competitivo™) y
un tramo no competitivo (el “Iramo No Competitivo”). Podran remitirse Ordenes de Compra para el
Tramo Competitivo y para el Tramo No Competitivo. Cada Inversor podra presentar una o mas Ordenes
de Compra para el Tramo Competitivo y una o mas Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo
con distintos Margenes Solicitados y distintos valores nominales que pretenda suscribir de las Obligaciones
Negociables Clase II.

Los Inversores deberan presentar toda la informacién y documentacién que se les solicitar o que pudiera
ser solicitada por los Colocadores, Agentes Intermediarios, quienes podran rechazar cualquier Orden de
Compra que cada uno de ellos hubiera recibido que, bajo su exclusivo criterio, no cumpliera con la
totalidad de la informacion requerida, aun cuando dicha Orden de Compra contenga un Margen Solicitado
(tal como dicho término se define mas adelante) menor al Margen de Corte, respectivamente. Dicha
decisiéon de rechazar cualquier Orden de Compra de un Inversor serd tomada sobre la base de la igualdad
de trato entre los Inversores, sin que tal circunstancia otorgare a los Inversores cuyas Ordenes de Compra
hubieran sido rechazadas derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. Las Otdenes de Compra
rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

LOS COLOCADORES SERAN SOLO Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLES POR LAS
ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES HUBIEREN CURSADO A TRAVES
SUYO Y SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES NO
CUMPLIEREN CON LA NORMATIVA RELATIVA A LA PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO, Y SI NO PROPORCIONARAN, A
SATISFACCION DE LOS COLOCADORES, LA INFORMACION, DOCUMENTACION Y/O
GARANTIAS SOLICITADAS POR LOS COLOCADORES. EN DICHO CASO, TALES
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI
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CONTRA LOS COLOCADORES. SIN PERJUICIO DE ELLO, CADA COLOCADOR SERA
RESPONSABLE DE VELAR POR EL CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO
SOLO RESPECTO DE LAS ORDENES DE COMPRA QUE HUBIERAN CURSADO A
TRAVES SUYO, PERO NO DE AQUELLOS CUYAS ORDENES DE COMPRA HUBIERAN
SIDO INGRESADAS AL SIOPEL A TRAVES DE AGENTES INTERMEDIARIOS,
DISTINTOS DE LOS COLOCADORES.

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES TODA LA
INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE DEBA SER PRESENTADA POR DICHOS
INVERSORES EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO SIN
LIMITACION, AQUELLAS LEYES Y/O REGULACIONES RELATIVAS A LA
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO, ASI
COMO TAMBIEN LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES
LES HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES PODRAN RECHAZAR LAS ORDENES
DE COMPRA QUE HUBIERE RECIBIDO SI ESTIMASE QUE LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS NO HAN SIDO CUMPLIDOS Y SI LAS LEYES Y REGULACIONES NO
HAN SIDO TOTALMENTE CUMPLIDAS A SU SATISFACCION O BIEN, FRENTE A LA
FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO
FORMULARIO. LA DECISION DE RECHAZAR CUALQUIER ORDEN DE COMPRA DE
UN INVERSOR SERA TOMADA SOBRE LA BASE DE LA IGUALDAD DE TRATO ENTRE
LOS INVERSORES. EN DICHO CASO, TALES RECHAZOS NO DARAN DERECHO A
RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES Y SIN
QUE TAL CIRCUNSTANCIA OTORGARE A LOS INVERSORES, CUYAS ORDENES DE
COMPRA HUBIERAN SIDO RECHAZADAS, DERECHO A COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION ALGUNA.

Los Agentes Intermediarios que remitieran Ordenes de Compra de manera directa seran responsables de
llevar adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin
limitacién, la arriba descripta relativa a la prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo,
como asi también de que existieran fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden de
Compra remitida, pudiendo rechazar las Ordenes de Compra que hubieran recibido cuando las mismas no
cumplieran con la normativa aplicable. Ningun Agente Intermediario que remitiera Ordenes de Compra
tendra derecho a comisién alguna por parte de la Emisora y/o de los Colocadotes.

CADA AGENTE INTERMEDIARIO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS
ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL
UNICO RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA A
ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE
COMPRA Y DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE ESTIMARE CONVENIENTE A LOS FINES DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES Y LOS AGENTES INTERMEDIARIOS PODRAN REQUERIR A LOS
INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION
CONTENIDA EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN
ASIGNADO. LOS COLOCADORES Y CADA AGENTE INTERMEDIARIO, SEGUN
CORRESPONDA, PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE COMPRA FRENTE A LA
FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO
FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO
ALGUNO CONTRA LA COMPANIA NI CONTRA LOS COLOCADORES Y NI CADA
AGENTE INTERMEDIARIO.

Los Colocadores o los Agentes Intermediarios seran los responsables de activar e ingresar las 6rdenes de
compra —que los Inversores hubieran cursado a través suyo— como Ordenes de Compra en la rueda en
que se encuentre habilitada la licitacién publica de las Obligaciones Negociables Clase II.

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE COLOCACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA
NINGUNA OBLIGACION NEGOCIABLE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A
LOS INVERSORES DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION NI
DARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO.
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LA EMISORA, A SU EXCLUSIVO CRITERIO, PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE
ESTAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJAREN, Y SIEMPRE, DE ACUERDO, A LO
DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
EL MARCO DE UN NUEVO SUPLEMENTO DE PRECIO ACTUALIZADO.

LA COMPANIA PODRA A SU SOLO CRITERIO, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN
LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNAREN MAS
GRAVOSA E INCONVENIENTE LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALESY LAS NORMAS DE LA CNV, DE LA AFIP Y DE LA UIF,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO A
RECLAMO ALGUNO NI DERECHO DE COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION.

EN CASO DE QUE LA OFERTA FUERE DECLARADA DESIERTA SE PUBLICARA UN
AVISO EN EL SISTEMA INFORMATIVO DEL BYMA, EN LA PAGINA WEB DE LA CNV:
WWW.CNV.GOB.AR EN EL ITEM: “INFORMACION FINANCIERA” Y EN LA DEL MAE:

WWW.MAE.COM.AR Y EN LA PAGINA WEB DE LA EMISORA.

Tramo Competitivo:

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 11, las
Ofertas que indicaren un Margen Solicitado. Sélo se aceptaran Otdenes de Compra que conformaran el
Tramo Competitivo aquellas que sean por un valor nominal igual o mayor a$§50.000. Sélo se tomaran en
cuenta para la determinacién del Margen de Corte correspondiente a las Obligaciones NegociablesClase 1T ,
las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo Competitivo.

Tramo No Competitivo:

Constituirain Ordenes de Compra que conformaran el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 1T aquellas que no indicaren un Margen Solicitado. Solo se aceptarin Ordenes de
Compra que conformarin el Tramo no Competitivo aquellas que sean ingresadas por un valor nominal
inferior a $50.000. El Monto Minimo de Suscripcion de Obligaciones Negociables Clase II para el Tramo
No Competitivo sera de $1.000 y maltiplos de $ 1 por encima de dicho monto.

Las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la
determinaciéon del Margen de Corte. A las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo No
Competitivo se les aplicara el Margen de Corte que se determinare para las Otdenes de Compra del Tramo
Competitivo.

La totalidad de las Obligaciones Negociables Clase II adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% del monto total de las Obligaciones NegociablesClase II .

Procedimiento para la determinacién del Margen de Corte.

Una vez finalizado el Perfodo de Subasta o Licitacién Publica, no podran ingresarse nuevas Otdenes de
Compra. La Compafifa junto con los Colocadores procedera a ordenar y analizar las Ordenes de Compra
que surgieran del Sistema SIOPEL, y determinara el valor nominal a emitir, con independencia del valor
nominal de las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables, y el margen de corte aplicable (el

Margen de Corte”) considerando los Margenes Solicitados de las Ordenes de Compra que conformaren el
Tramo Competitivo de las Obligaciones NegociablesClase 1T .

Adjudicacion y Prorrateo.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI LA COMPANIA, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES Y/O CAIDAS DEL
SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL
SISTEMA SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL
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DEL USUARIO-COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA
EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

La adjudicacién de las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase 11 comenzari por el
Tramo No Competitivo:

- 'Todas Ordenes de Compra que conformaren el Tramo No Competitivo seran adjudicadas,
no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido de las Obligaciones Negociables Clase
11

- En caso de que dichas Otrdenes de Compra superaren el 50% mencionado, la totalidad de las
Otdenes de Compra que conformaren el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase II seran prorrateadas, reduciéndose en forma proporcional los montos de
dichas Otrdenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido de las
Obligaciones Negociables Clase 1I.

- En el supuesto de que se adjudicaren Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo
por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido de las Obligaciones Negociables Clase
11, el monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conformaran el Tramo
Competitivo.

El monto restante de las Obligaciones Negociables Clase 11 ser4 adjudicado a las Ordenes de Compra que
conformaran el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

- Las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre la base del Margen Solicitado.

- Todas las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo Competitivo con un Margen
Solicitado menor al Margen de Corte seran adjudicadas.

- Todas las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo Competitivo con un Margen
Solicitado igual al Margen de Corte seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su
valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra.

- Todas las Ordenes de Compra que conformaren el Tramo Competitivo con un Margen
Solicitado mayor al Margen de Corte no seran adjudicadas.

EL RECHAZO DE LAS ORDENES DE COMPRA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
DE NINGUN TIPO PARA LA COMPANIA, NI PARA LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA A LOS RESPECTIVOS INVERSORES QUE PRESENTARON LAS ORDENES
DE COMPRA NO ADJUDICADAS DERECHO A RECLAMO Y/O INDEMNIZACION
ALGUNA.

La Compafifa no garantiza a los Inversores que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables Clase 11
que hubieran solicitado debido a que la adjudicacién de las Ordenes de Compra y la determinacién del
Margen de Corte estard sujeta a los mecanismos descriptos mas arriba. Las Ordenes de Compra excluidas
por tales causas quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad de
ningtn tipo para la Compania ni para los Colocadores, ni otorgue a sus respectivos Inversores derecho a
reclamo y/o a indemnizacién alguna. Ni la Compaiifa ni los Colocadores estaran obligados a informar de
manera individual a cada uno de los Invesores que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

El resultado de la adjudicacién de las Obligaciones Negociables Clase II sera informado mediante un Aviso
de Resultados que sera publicado el dia que finalice el Perfodo de Subasta Publica en la pagina web de la
CNV: www.cnv.gob.ar en el item: “Informaciéon Financiera” y que asimismo, sera publicado por un dfa en
el Sistema Informativo del BYMA y en la pagina web del MAE: www.mae.com.ar, bajo la seccién
“Mercado Primario”.

Redondeos.

Si como resultado del proceso de adjudicacion el valor nominal a asignar a un Inversor bajo su respectiva
Otden de Compra contuviere decimales por debajo de Ps. 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de
redondear el valor nominal de los valores a adjudicar. Por el contrario, si contiene decimales iguales o por
encima de Ps. 0,50, se le asignara Ps. 1 al valor nominal de los valores a adjudicar.

Aviso de Resultados.
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El mismo dia del cierre del Periodo de Subasta Publica, se informara a los Inversores mediante un aviso a
ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del MAE y en la Pagina Web de la CNV,
en el ftem “Autopista de Informacién Financiera”, entre otra, la siguiente informacién: (i) el monto total
ofertado por las Obligaciones Negociables Clase II; (ii) el precio de emisién de las Obligaciones
Negociables Clase IT; (iii) el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase II; (iv) el monto total a
emitir; (v) la Fecha de Emision y Liquidacién; (vi) las Fechas de Amortizacion y Pago de Intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase II; y (vii) las Fechas de Vencimiento (el “Aviso de
Resultados™).

Liquidacién e Integraciéon del precio de suscripcion. Emision de las Obligaciones Negociables.

La Emisora ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. como agente de liquidaciéon (el “Agente
de Liquidacién”).

En la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora emitira, a través de Caja de Valores -y de conformidad al
procedimiento acordado con ésta-, las Obligaciones Negociables Clase II. La liquidacién de las Ofertas
adjudicadas podra ser efectuada: (i) a través del sistema de liquidacién y compensacion MAECLEAR,
administrado por el MAE (“MAECLEAR?”), o el sistema de compensacion y liquidacion que lo reemplace
en el futuro, y/o (i) a través de los Colocadotes, segun cortesponda, comprometiéndose los inversores
adjudicados y los Agentes Intermediarios a través de los que se hubieren presentado sus Ofertas, a tomar
los recaudos necesaios a tal efecto en relacién al pago del precio de suscripcion.

En caso de liquidacién a través de MAECLEAR y/o a través de los Colocadotes, las sumas en Pesos
correspondientes a la integracién de las Obligaciones Negociables Clase II adjudicadas deberan estar
disponibles en o antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion (el “Monto a Integrar”).

En caso de liquidacién a través de MAECLEAR, las sumas correspondientes a la integracion de las
Obligaciones Negociables Clase I adjudicadas deberan estar disponibles en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacion administrado por MAECLEAR indicadas por los inversores
adjudicados en las correspondientes 6rdenes de compra, o indicadas por los correspondientes Agentes
Intermediarios en caso que las Ofertas se hayan cursado por su intermedio.

En caso de liquidacién a través de los Colocadores, segun corresponda, cada uno de los inversores
adjudicados debera integrar las Obligaciones Negociables Clase II mediante: (a) transferencia electronica a
una cuenta abierta a nombre de los Colocadores, o (b) autorizacién a los Colocadores, para que debiten de
una o mas cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la orden de compra respectiva; sumas que posteriormente los Colocadores
integraran mediante transferencia electrénica a la cuenta del Agente de Liquidacion.

Los Montos a Integrar correspondientes a las Ordenes de Compra canalizadas a través de Agentes
Intermediarios, distintos de los Colocadores y que no puedan liquidar por MAECLEAR, deberan ser
transferidos a Banco de Galicia y Buenos Aires S.a., en su caracter de Agente de Liquidacion, dentro del
plazo establecido precedentemente.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, segin corresponda a la modalidad de liquidacién adoptada: (i) las
Obligaciones Negociables Clase II seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacion MAECLEAR, y/o (i) cada Colocador, una vez recibidas las Obligaciones
Negociables Clase II por parte del Agente de Liquidacién, contra la recepcion del Monto a Integrar,
transferira las Obligaciones Negociables a las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de
titularidad de los Inversores adjudicados que hubieran previamente indicado en las correspondientes
Ordenes de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso
la acreditacién podra ser realizada con anterioridad a la correspondiente integracién).

Los Colocadotes tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar garantias y/u otros recaudos que a
fin de asegurar la integracion de las Otdenes de Compra presentadas por los Inversores, cuando asf lo
consideraren necesario. En tal sentido, si un Colocador resolviera solicitar garantfas que aseguraren la
integracién de las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores, y estos dltimos no dieran
cumplimiento con lo requerido, dicho Colocador podra, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra
por no presentada y rechazarla.

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas no fueran integradas en o
antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién, como se indicare anteriormente, (o cualquier
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Agente Intermediario omitiere indicar al Agente de Liquidacion la cuenta depositante y comitente en Caja
de Valores), el Agente de Liquidacién procedera, de acuerdo a las instrucciones que le imparta la Emisora
(que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables Clase II en cuestion y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decisién de proceder a la cancelacién), sin
petjuicio de que dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores
y/o al Agente de Liquidacién, ni otorgara a los Agentes Intermediatios que hayan ingresado las
correspondientes (:)rdenes de Compra (y/o a los Inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes Ordenes de Compra) y que no hayan integrado las Obligaciones Negociables Clase 11
adjudicadas antes de las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion (o, en el caso de los Agentes
Intermediarios no hayan indicado al Agente de Liquidacién la cuenta depositante y comitente en Caja de
Valores antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién), derecho a compensacién y/o
indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
petjuicios que su incumplimiento ocasionate a la Emisora y/o a los Colocadotes y/o al Agente de
Liquidacion.
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GASTOS DE LA EMISION

Se estima que los gastos totales de la emision seran de alrededor el 2,45%, calculados sobre el estimado de
una colocacion, aplicable a los siguientes conceptos:

Honorarios colocadores No excederan aproximadamente el 2%
Honorarios abogados No excederan aproximadamente el 0,2%
Honorarios Calificadora No excederan aproximadamente el 0,05%
Honorarios Auditores No excederan aproximadamente el 0,05%
Aranceles CNV No excederan aproximadamente el 0,03%
Aranceles BYMA / MAE / Caja de Valores No excederan aproximadamente el 0,12%
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